
動産・売掛債権担保を活用した
ABL型債務保証で
企業の資金調達ニーズに応える
　企業の成長資金としてニューマネーの供給拡大が求められる中で、新たなファイナンス手法として期待される

のがABL（Asset Based Lending:資産担保融資）だ。ABLは、不動産等の従来型担保に依存せず、企業が保

有する在庫や売掛債権等を担保として融資を行う金融手法で、米国では広く活用されている。日本政策投資銀行

（DBJ）は2004年に日本初の在庫を担保としたABLを実施して以来、企業再生ファイナンス分野において、企業

支援と債権保全の両立のためABLスキームを開発し活用してきた。近年は、企業再生ファイナンス分野で培った

ABLスキーム構築力を活かして、企業の成長資金提供に向けたABLの活用にも積極的に取組んできている。
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企
業
に
と
っ
て
Ａ
Ｂ
Ｌ
は
、資
金
調
達

手
段
の
多
様
化
や
運
転
資
金
の
確
保

等
の
面
で
メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
。す
な
わ

ち
、不
動
産
等
の
固
定
資
産
を
有
し
な

い
、ま
た
は
有
し
て
は
い
る
も
の
の
担
保

余
力
が
不
足
し
て
い
る
場
合
に
、在
庫

や
売
掛
債
権
等
の
流
動
資
産
を
担
保

と
し
て
活
用
す
る
こ
と
で
新
た
な
資
金

調
達
が
、ま
た
、季
節
変
動
等
に
よ
り

資
金
需
要
が
高
ま
る
事
業
を
行
っ
て
い

る
場
合
に
、在
庫
や
売
掛
債
権
等
の
増

減
に
応
じ
た
運
転
資
金
の
確
保
が
、そ

れ
ぞ
れ
可
能
に
な
る
。

　

日
本
に
お
い
て
Ａ
Ｂ
Ｌ
は
、実
務
面
・

制
度
面
で
の
課
題
が
阻
害
要
因
と
な
っ

て
普
及
が
遅
れ
て
い
た
が
、法
制
度
の

改
正
や
国（
経
済
産
業
省
、金
融
庁
）、

日
本
銀
行
に
よ
る
取
り
組
み
の
強
化

等
を
背
景
に
、次
第
に
そ
の
活
用
が
進

む
よ
う
に
な
っ
た（
図
表
１
）。

　

そ
う
し
た
中
で
、Ｄ
Ｂ
Ｊ
も
Ａ
Ｂ
Ｌ

の
普
及
に
向
け
た
積
極
的
な
取
り
組

み
を
進
め
て
き
て
い
る
。市
中
金
融
機

関
で
は
在
庫
や
売
掛
債
権
を
担
保
と

し
て
評
価
す
る
こ
と
が
難
し
く
、在
庫

や
売
掛
債
権
を
担
保
と
す
る
場
合
で

も
、通
常
融
資
が
可
能
な
場
合
の
添
え

担
保（
担
保
価
値
を
積
極
的
に
は
評
価

し
な
い
補
足
的
な
担
保
）と
し
て
活
用

す
る
ケ
ー
ス
が
ほ
と
ん
ど
で
あ
る
。一
方
、

Ｄ
Ｂ
Ｊ
で
は
、業
況
が
好
調
な
企
業
に

加
え
、業
況
が
厳
し
く
、資
金
調
達
に

悩
ん
で
い
る
企
業
の
在
庫
や
売
掛
債
権

も
対
象
と
し
、主
要
担
保
と
し
て
の
位

置
づ
け
で
臨
ん
で
き
た
こ
と
が
、特
徴

と
言
え
る
だ
ろ
う
。

　

Ａ
Ｂ
Ｌ
の
普
及
に
向
け
た
Ｄ
Ｂ
Ｊ
の

取
り
組
み
事
例
と
し
て
、２
０
０
６
年
の

米
国
ゴ
ー
ド
ン・ブ
ラ
ザ
ー
ズ・グ
ル
ー
プ

と
の
連
携
、２
０
１
５
年
の
三
菱
東
京

Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀
行（
現
・
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
銀
行
。

以
下
、「
Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ
」）と
の
業

務
提
携
が
あ
る
。

《
ゴ
ー
ド
ン・ブ
ラ
ザ
ー
ズ・ジ
ャ
パ
ン
設
立
》

　

Ｄ
Ｂ
Ｊ
は
２
０
０
６
年
７
月
、動
産
評

価
、動
産
換
価（
動
産
の
現
金
化
）の
分

野
で
世
界
最
大
手
の
米
国
ゴ
ー
ド
ン・

ブ
ラ
ザ
ー
ズ・グ
ル
ー
プ
と
共
同
で
、日

本
初
の
本
格
的
な
在
庫
評
価
・
処
分
会

社
と
な
る（
株
）ゴ
ー
ド
ン・ブ
ラ
ザ
ー
ズ・

ジ
ャ
パ
ン（
以
下「
Ｇ
Ｂ
Ｊ
」）を
設
立
し
た
。

　

Ａ
Ｂ
Ｌ
の
普
及
を
阻
む
課
題
の
１
つ

が
、担
保
価
値
の
評
価
や
担
保
物
件
の

換
価
処
分
の
難
し
さ
だ
。企
業
が
保
有

す
る
在
庫
の
種
類
は
、機
械
設
備
、時

計
・
宝
飾
品
、家
電
製
品
、ア
パ
レ
ル
製

品
、酒
類
等
、非
常
に
幅
広
く
か
つ
そ
の

価
値
は
日
々
変
動
す
る
た
め
、担
保
と

し
て
の
価
値
を
常
に
正
し
く
評
価
・
管

理
す
る
こ
と
は
難
し
い
。ま
た
、デ
フ
ォ

ル
ト
時
の
在
庫
処
分
に
伴
う
純
換
価

額（
担
保
換
価
に
よ
っ
て
回
収
さ
れ
る

金
額
か
ら
換
価
経
費
を
差
し
引
く
こ

と
で
得
ら
れ
る
金
額
）も
多
様
だ
。そ

の
た
め
、Ａ
Ｂ
Ｌ
の
本
場
米
国
で
も
実

際
の
評
価
や
換
価
作
業
は
金
融
機
関

で
は
な
く
外
部
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
関
連
サ
ー
ビ

ス
専
門
会
社
が
行
っ
て
い
る
。Ｄ
Ｂ
Ｊ
と

の
連
携
後
、Ｇ
Ｂ
Ｊ
は
動
産
の
評
価
・
換

価
、動
産
の
価
値
を
裏
付
け
に
し
た
融

資
・
出
資
の
専
門
会
社
と
し
て
、幅
広
い

動産・売掛債権担保を活用したABL型債務保証で
企業の資金調達ニーズに応える

他
に
先
駆
け
て

Ａ
Ｂ
Ｌ
に
取
り
組
む

Ａ
Ｂ
Ｌ
普
及
に
向
け
た

取
り
組
み
事
例

0％

50％

20
07
年

20
08
年

20
09
年

20
10
年

20
11
年

20
12
年

20
13
年

20
14
年

20
15
年

20
16
年

100％

48.7 53.0 52.4 50.8 52.1 55.8
60.8

69.7 70.7 66.6

50.4 46.1 47.6 48.5 46.3 41.7
36.8

29.4 25.9
27.1

0.9 0.9 0.0 0.7 1.6 2.5 2.4 0.9 3.4 6.7

無回答 これまでに実績がない これまでに実績がある

（出所）帝国データバンク「企業の多様な資金調達手法に関する実態調査　調査報告書」2018年3月

（図表1）ABLの実績推移
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金
融
機
関
や
事
業
会
社
の
サ
ポ
ー
ト

を
行
っ
て
い
る
。

《
Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ
と
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
に
お
け
る
業
務
提
携
》

　

Ｄ
Ｂ
Ｊ
は
２
０
１
５
年
１
月
、Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂ
ａ
ｎ
ｋ
と
Ａ
Ｂ
Ｌ
を
活
用
し
た
債
務

保
証
に
関
す
る
業
務
提
携
の
覚
書
を

締
結
し
た
。そ
の
目
的
は
、両
行
が
そ

れ
ぞ
れ
培
っ
て
き
た
Ａ
Ｂ
Ｌ
お
よ
び
動

産
担
保
の
ノ
ウ
ハ
ウ
の
共
有
化
・
深
化

を
通
じ
て
、担
保
と
し
て
未
だ
有
効
活

用
さ
れ
て
い
な
い
在
庫
や
売
掛
債
権
と

い
っ
た
資
産
を
活
用
で
き
る
ス
キ
ー
ム

を
構
築
し
、成
長
資
金
と
し
て
の
ニ
ュ
ー

マ
ネ
ー
の
供
給
を
図
る
こ
と
だ
。

　

こ
の
業
務
提
携
に
よ
り
、①
お
客
さ

ま
が
保
有
す
る
在
庫
や
売
掛
債
権
に
対

し
、両
行
が
共
同
担
保
を
取
得
し
、②

Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ
が
行
っ
た
融
資
に
対

し
て
Ｄ
Ｂ
Ｊ
が
債
務
保
証（
以
下
、「
Ａ

Ｂ
Ｌ
型
債
務
保
証
」）を
行
う
。こ
の
Ａ

Ｂ
Ｌ
型
債
務
保
証
に
よ
り
、お
客
さ
ま

に
は
新
た
な
資
金
調
達
の
可
能
性
が

生
ま
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　

Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂ
ａｎ
ｋ
と
の
業
務
提
携

後
、Ｄ
Ｂ
Ｊ
に
よ
る
第
１
号
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
型

債
務
保
証
案
件
と
な
っ
た
の
が
、米
国

大
手
ゴ
ル
フ
用
品
メ
ー
カ
ー・キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ

ゴ
ル
フ
の
日
本
法
人
キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
ゴ
ル
フ

（
株
）（
以
下
「
キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社
」
）向

け
の
融
資
だ
。

　

キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社
で
は
、日
米
金
利
差
を

活
か
し
た
グ
ル
ー
プ
全
体
で
の
資
金
調
達

コ
ス
ト
の
低
減
、お
よ
び
キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社

の
日
本
国
内
で
の
資
金
調
達
の
機
動
力

向
上
を
図
る
べ
く
、Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ
に

融
資
を
打
診
し
た
。Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ

で
は
、Ｄ
Ｂ
Ｊ
か
ら
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
型
債
務
保

証
を
橋
頭
堡
と
し
て
、キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社

と
の
新
規
取
引
を
開
始
し
た
。

　

そ
の
ス
キ
ー
ム
は
、「
キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社

が
Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ
と
Ｄ
Ｂ
Ｊ
に
担
保

を
提
供
し
、万
一
返
済
が
滞
っ
た
場
合

は
、Ｄ
Ｂ
Ｊ
が
キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社
の
代
わ

り
に
Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂ
ａ
ｎ
ｋ
に
対
し
て
融

資
を
返
済
し
た
う
え
で
、担
保
を
売
却

す
る
こ
と
に
よ
り
資
金
を
回
収
す
る
」

と
い
う
も
の
。Ｄ
Ｂ
Ｊ
は
Ａ
Ｂ
Ｌ
型

債
務
保
証
の
検
討
・
実
行
に
あ
た
り
、

Ｇ
Ｂ
Ｊ
の
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
力
を
活
用
し

た（
図
表
２
）。

　

本
融
資
に
対
す
る
Ｄ
Ｂ
Ｊ
の
保
証
は

２
０
１
５
年
１
月
に
開
始
し
た
が
、そ
の
間

に
キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社
と
Ｍ
Ｕ
Ｆ
Ｇ 

Ｂａｎ
ｋ
の

取
引
実
績
が
十
分
に
蓄
積
さ
れ
た
こ

と
か
ら
２
０
１
８
年
１
月
に
Ａ
Ｂ
Ｌ
型

債
務
保
証
契
約
は
終
了
し
た
。

　

Ｄ
Ｂ
Ｊ
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
型
債
務
保
証
付

ロ
ー
ン
の
活
用
は
、キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
社
の

ケ
ー
ス
の
よ
う
な
相
対
の
融
資
取
引
だ

け
で
な
く
、シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
に
お

い
て
も
可
能
だ
。具
体
的
に
は
、シ
ン
ジ

ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
へ
の
参
加
を
検
討
す
る
金

融
機
関
か
ら
見
て
、①
あ
る
業
種
に
つ
い

て
十
分
な
経
験
／
知
識
が
無
い
、②
売

上
の
急
成
長
等
何
ら
か
の
気
に
な
る
点

が
あ
る
、③
お
客
さ
ま（
債
務
者
）と
の

取
引
履
歴
が
十
分
で
な
い
た
め
保
全
の

な
い
融
資
検
討
は
難
し
い
、等
の
理
由

で
各
金
融
機
関
の
融
資
審
査
が
ス
ム
ー

ズ
に
進
ま
ず
、シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
の

組
成
が
難
し
い
案
件
に
対
し
、「
Ｄ
Ｂ
Ｊ

が
担
保
の
提
供
を
受
け
、シ
ン
ジ
ケ
ー
ト

ロ
ー
ン
の
返
済
を
保
証
す
る
」と
い
う

形
で
保
全
を
提
供
す
る
こ
と
で
、シ
ン
ジ

ケ
ー
ト
ロ
ー
ン
の
組
成
を
後
押
し
す
る

こ
と
が
で
き
る
。

　

Ｄ
Ｂ
Ｊ
は
、在
庫
や
売
掛
債
権
を
活

用
し
た
資
金
調
達
を
検
討
し
て
い
る
お

客
さ
ま
へ
の
サ
ポ
ー
ト
を
充
実
さ
せ
る

と
と
も
に
、金
融
イ
ン
フ
ラ
の
１
つ
で
あ

る
Ａ
Ｂ
Ｌ
の
裾
野
を
広
げ
る
こ
と
を
通

じ
て
、さ
ら
な
る
成
長
資
金
の
供
給
強

化
に
取
り
組
ん
で
い
く
。

Ａ
Ｂ
Ｌ
型
債
務
保
証
の

活
用
余
地

ゴ
ル
フ
用
品
を
担
保
に

Ａ
Ｂ
Ｌ
を
実
行

ご 融 資

保  証

在庫評価

担保契約（動産）

担保契約（動産）

DBJ

キャロウェイ社

ゴードン・ブラザーズ・ジャパン

三菱東京UFJ銀行
現・三菱UFJ銀行

　（図表2）キャロウェイ社に対するABLのスキーム
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動産ビジネスと
ABLの活用

I N T E R V I E W

動産・売掛債権担保を活用したABL型債務保証で
企業の資金調達ニーズに応える

株式会社 ゴードン・ブラザーズ・ジャパン
代表取締役社長（CEO）

田中 健二氏

貴
社
の
事
業
に
つ
い
て
、ご
紹
介
く
だ
さ
い
。

　

弊
社
の
動
産
ビ
ジ
ネ
ス
は
３
つ
の
サ
ー
ビ

ス
か
ら
構
成
さ
れ
る
。ま
ず「
バ
リ
ュエ
ー
シ
ョ

ン
」で
は
、中
立
・
客
観
的
、定
量
的
に
動
産

の
価
値
を
評
価
す
る
。こ
れ
は
ゴ
ー
ド
ン・ブ

ラ
ザ
ー
ズ
の
シ
ナ
リ
オ
分
析
力
、世
界
最
大

規
模
の
動
産
換
価
デ
ー
タ
ベ
ー
ス
が
集
約
さ

れ
た
ノ
ウ
ハ
ウ
の
部
分
で
あ
り
、日
本
で
は
年

間
２
０
０
件
近
く
の
評
価
レ
ポ
ー
ト
を
作
成

し
、業
界
で
は
Ｎｏ・１
の
実
績
を
持
つ
。次
に

「
デ
ィ
ス
ポ
ジ
シ
ョ
ン
」、動
産
を
現
金
化
す

る
換
価
機
能
だ
。ア
パ
レ
ル
業
界
で
の
利
用

が
多
い
が
、滞
留
在
庫
・シ
ー
ズ
ン
在
庫
の
買

い
取
り
や
、ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
と
し
て
ク
ラ
イ

ア
ン
ト
の
閉
店
・
改
装
セ
ー
ル
の
運
営
、弊
社

が
持
つ
海
外
や
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
の
チ
ャ
ネ

ル
を
活
用
し
売
る
こ
と
で
、ブ
ラ
ン
ド
に
悪

影
響
を
な
る
べ
く
与
え
な
い
形
で
換
価
を
実

現
す
る
需
給
調
整
機
能
を
提
供
し
て
い
る
。

そ
し
て
、３
つ
め
が
動
産
の
価
値
評
価
に
基

づ
き
融
資
・
出
資
の
形
で
資
金
供
給
を
行
う

「
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
＆
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
」だ
。

従
来
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
に
加
え
、最
近
は
更
に
リ
ス

ク
テ
イ
ク
す
る
形
の
ア
セ
ッ
ト
ベ
ー
ス
エ
ク
イ

テ
ィ
も
提
供
し
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
機
能
を
発
揮
す
る
た
め
に
、弊

社
で
は
金
融
と
動
産
そ
れ
ぞ
れ
の
プ
ロ
フ
ェッ

シ
ョ
ナ
ル
が
活
躍
し
て
い
る
。特
に
、動
産
評
価

に
お
い
て「
Ａ
Ｓ
Ａ
国
際
資
産
評
価
士
」の
資

格
を
持
つ
社
員
を
複
数
擁
し
て
い
る
の
は
強

み
だ
。こ
れ
は
、米
国
鑑
定
士
協
会（
Ａ
Ｓ
Ａ
）

が
認
定
す
る
動
産
評
価
の
グ
ロ
ー
バ
ル
資
格

で
、米
国
で
は
動
産
評
価
に
不
可
欠
な
資
格

と
な
っ
て
い
る
が
、日
本
人
の
取
得
者
は
ま
だ

10
人
程
度
に
過
ぎ
な
い
。

日
米
に
お
け
る
動
産
ビ
ジ
ネ
ス
の
違
い
、

ま
た
日
本
で
Ａ
Ｂ
Ｌ
の
活
用
が
遅
れ
て
い
る

理
由
と
は
。

　

米
国
の
ゴ
ー
ド
ン・ブ
ラ
ザ
ー
ズ
も
、こ
の
30

年
ほ
ど
で
動
産
ビ
ジ
ネ
ス
を
創
り
上
げ
た
わ

け
だ
が
、米
国
の
場
合
、そ
も
そ
も
日
本
の
様

な
メ
イ
ン
バ
ン
ク
制
度
が
な
く
、目
的
に
応
じ

て
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
を
行
う
こ
と
が
一
般
的
で

あ
っ
た
。た
と
え
ば
、流
通
・
小
売
業
の
会
社

は
仕
入
れ
資
金
と
し
て
、在
庫
商
品
を
担
保

に
借
入
れ
を
行
う
と
い
っ
た
こ
と
が
普
通
に

行
わ
れ
る
。だ
か
ら
早
く
か
ら
Ａ
Ｂ
Ｌ
の
利
用

に
抵
抗
が
な
か
っ
た
面
が
あ
る
。同
時
に
Ａ
Ｂ

Ｌ
の
イ
ン
フ
ラ
と
し
て
評
価
や
換
価
な
ど
を

行
う
プ
レ
ー
ヤ
ー
が
数
多
く
生
ま
れ
、動
産

担
保
法
制
も
早
く
か
ら
整
備
さ
れ
て
利
用

し
易
か
っ
た
点
も
指
摘
で
き
る
。

　

日
本
で
は
２
０
０
６
年
に
弊
社
の
設
立
に

よ
っ
て
動
産
ビ
ジ
ネ
ス
が
本
格
的
に
始
ま
っ
た

わ
け
で
、ま
だ
歴
史
が
浅
い
。大
手
の
評
価

会
社
も
現
在
３
社
し
か
な
く
、換
価
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
で
き
る
の
も
実
質
的
に
弊
社
の
み

だ
。こ
う
し
た
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
弱
さ
が
、

日
本
で
の
Ａ
Ｂ
Ｌ
の
普
及
の
遅
れ
を
生
む
構

造
的
な
要
因
に
な
っ
た
と
も
言
え
る
。

　

加
え
て
、日
本
国
内
の
カ
ネ
余
り
状
態
だ
。

担
保
を
提
供
・
評
価
し
て
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
を
す

る
と
な
る
と
、ど
う
し
て
も
コ
ス
ト
や
手
間

が
か
か
る
。そ
う
す
る
と
、金
融
緩
和
の
も

と
で
は
ど
う
し
て
も
Ａ
Ｂ
Ｌ
へ
の
ニ
ー
ズ
は
起

き
に
く
く
な
る
わ
け
だ
。た
だ
、資
金
調
達

の
多
様
化
を
図
り
た
い
会
社
や
、業
歴
の
浅

い
会
社
で
信
用
力
が
な
い
な
ど
の
理
由
で
Ａ

Ｂ
Ｌ
を
使
い
た
い
と
い
う
ニ
ー
ズ
は
一
貫
し
て

存
在
し
て
い
る
。

キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ
ゴ
ル
フ
案
件
に
お
け
る
貴
社

の
役
割
と
は
。

　

Ｄ
Ｂ
Ｊ
に
よ
る
Ａ
Ｂ
Ｌ
型
債
務
保
証
に
際

し
て
の
担
保
評
価
と
融
資
実
行
後
の
モ
ニ
タ

リ
ン
グ
の
サ
ポ
ー
ト
だ
。モ
ニ
タ
リ
ン
グ
で
は
、

担
保
評
価
の
定
期
的
な
洗
い
替
え（
再
評

価
）が
重
要
と
な
る
。在
庫
商
品
は
日
々
、そ

の
価
値
が
変
動
し
て
い
る
た
め
定
期
的
に
洗

い
替
え
が
必
要
で
、そ
れ
に
よ
っ
て
換
価
率
、

融
資
金
額
も
変
わ
っ
て
く
る
。キ
ャ
ロ
ウ
ェ
イ

社
の
ゴ
ル
フ
用
品
は
評
価
の
高
い
消
費
財
で
、

担
保
と
し
て
の
適
格
性
は
極
め
て
高
い
の

で
、本
件
の
場
合
も
３
年
間
の
保
証
期
間
を

通
じ
て
担
保
価
値
は
安
定
的
に
推
移
し
た
。

日
本
に
お
け
る
Ａ
Ｂ
Ｌ
活
用
の
見
通
し
に

つ
い
て
。

　
マ
ク
ロ
環
境
要
因
が
一
番
大
き
い
。こ
の
先
、

金
融
の
流
れ
が
引
き
締
め
に
入
る
と
従
来
型
の

無
担
保
融
資
は
激
減
す
る
だ
ろ
う
。そ
う
す
る

と
適
切
な
担
保
を
確
保
し
、適
切
な
担
保
評
価

に
基
づ
い
て
融
資
し
よ
う
と
い
う
流
れ
が
強
ま

り
、優
良
な
動
産
を
活
用
し
た
い
企
業
を
中
心

に
Ａ
Ｂ
Ｌ
の
活
用
も
増
え
て
い
く
と
見
て
い
る
。

　

Ａ
Ｂ
Ｌ
の
利
用
者
と
し
て
期
待
さ
れ
る
流

通
・
小
売
業
、更
に
は
ア
セ
ッ
ト
を
多
く
有
す

る
製
造
業
の
間
で
、Ａ
Ｂ
Ｌ
が
正
し
く
認
知

さ
れ
、利
用
が
広
が
る
こ
と
を
望
ん
で
い
る
。

米
国
で
は
、大
手
流
通
・
小
売
企
業
が
流
通

在
庫
の
仕
入
資
金
と
し
て
Ａ
Ｂ
Ｌ
を
普
通
に

活
用
し
て
い
る
。今
後
、日
本
で
も
Ａ
Ｂ
Ｌ
が

資
金
調
達
に
お
け
る
有
力
な
選
択
肢
の
１
つ

に
な
っ
て
、Ａ
Ｂ
Ｌ
を
使
っ
て
み
よ
う
か
と
い

う
企
業
が
増
え
る
こ
と
を
期
待
し
て
い
る
。
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